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We start from demand and supply in proportional change. The demand equation is 

HHH pq ˆ.ˆ    

The supply equation is 

FFF pq ˆ.ˆ   

And market clearing condition requires that 

FH qq ˆˆ   

By substitution the market clearing condition will be: 

  FFHH pp ˆ.ˆ.     (i) 

Using ad valorem tax assumption in the paper, the relationship between farm price, pF, and market 

price, pH, is: 

HF psp .  

where s > 1 denotes the subsidy. Totally differentiate: 

sdppdsdp HHF ..   

Divide both side by Fp , or  Hps.  
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Re‐writing in proportional change:  

  HF psp ˆˆˆ    (ii) 

Re‐write (i) using (ii), 

   HFHH psp ˆˆˆ.    (i') 

Re‐arranging: 
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              sp FHFH ˆˆ 1      (1) 


